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2026 לשנת 2רבעון  סיכום  ועדת השקעות

 13/7/2026מיום 

 משתתפים:

 מנכ"לית   –מיה ונטורה 
 גזברית –ליאת מלכה 
 חשב-רו"ח מוחמד 
 עו"ד גולן לוי
עמירים שירותי בקרה –עמיר נוביק 

להלן סיכום הנושאים שעלו בישיבה:

עם חשיפה למניות ת"א  מדיניות ועדת ההשקעותולפי התיקים מנוהלים לפי חוזר מנכל  - בקרות .1

 ואין חריגות. 5%בשיעור של  125
 סקירה:  .2

. דוח התעסוקה האחרון הינו טוב והמשק בתעסוקה  3.75%ארה"ב: ריבית הפד היא 
  4.2%אבטלה    מלאה.

 ארה"ב במלחמה מול אירן. עלויות המלחמה אדירות. הנשיא בבעיה איך לסיים את       
 בנוסף, נמצאים בשנת בחירות. את המלחמה מול התנגדויות הקונגרס.          

אתמול. צפי להורדת  0.25%לאחר הורדה נוספת של   3.5%ריבית  בנק ישראל היא  ישראל: 

 .   1.5%חודשים קדימה באזור  12האינפלציה    ל ריבית נוספת .   עד סוף השנה. 

 השפעת המלחמה מתאפיינת ב:

הערכה היא להוצאה של תקציב הביטחון גדל בצורה משמעותית בשוטף וגם בעתיד. עד היום  -

 מיליארד שקל 65

 עליה )לפי תחזית בנק ישראל( 4%באזור הצמיחה  -

 יחס חוב תוצר במגמת עליה -

 אבטלה במגמת עלייה בטווח הבינוני   -

 3%עם אבטלה של פחות מ  משק בתעסוקה מלאה -

 היצוא הבטחוני של ישראל עלה בחדות )יצוא של רפאל ואלביט(. -

 כספים גדולים מחד וחוסר תלות אנרגטית מאידך.קרן הגז מתחילה לצבור  -

 30.6.2026ת ל   תרות ותשואוי .3

תשואה מתחילת השנהשווי תיקמדיניות השקעהמספר חשבוןבית השקעות

5,268,831.593.4 ₪חוזר מנכ"ל רשויות עד 5% מניות20-62-255169אינפיניטי

5,221,913.723.12 ₪חוזר מנכ"ל רשויות עד 5% מניות20-62-254723הפניקס

5,171,587.213.21 ₪חוזר מנכ"ל רשויות עד 5% מניות20-62-254111הראל

5,198,098.643.33 ₪חוזר מנכ"ל רשויות עד 5% מניות20-62-255118מגדל

20,860,431.163.26 ₪שווי תיקי ההשקעות:
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   החלטות: .4

 

 אין שינוי במדיניות ההשקעה.  -

הגזברית תבדוק את היתרות האמורות להגיע מר.מ.י. ותראה אם אפשר להפקיד  -

 לאחר פירעון הפיקדונות הקיימים. 2027לחשבונות המנוהלים החל מינואר 

  

 גזברית מ.א. עמק הירדן –ליאת מלכה   -רשמה 
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